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: مقدمه و اهمیت صورت جریان وجوه نقد۱بخش   

 

مقدمه  ۱-۱  

هاست که وضعیت جریان وجوه نقد یکی از سه صورت مالی اصلی شرکت  صورت جریان وجوه نقد 

گذاران و  صورت مالی به مدیران، سرمایهدهد. این  یک شرکت را در یک دوره مالی نشان می

کند و کند تا بفهمند شرکت چگونه نقدینگی خود را تولید و مصرف میگران کمک میتحلیل

 مدت و بلندمدت چیست.توانایی آن در پوشش تعهدات کوتاه

دهد و صورت ها و سرمایه شرکت ارائه میها، بدهیای از داراییدر حالی که ترازنامه تصویر لحظه

دهد، صورت جریان وجوه نقد تمرکز بر نقدینگی سود و زیان عملکرد مالی و سودآوری را نشان می

رو شود؛ واقعی دارد. یعنی حتی اگر شرکت سودآور باشد، ممکن است با کمبود نقدینگی روبه

 کند. اینجاست که جریان نقد اهمیت پیدا می

اهمیت صورت جریان وجوه نقد ۱-۲  

 ها و تحلیلگران از چند جنبه اهمیت دارد:صورت جریان نقد برای شرکت

 ارزیابی نقدینگی و توانایی پرداخت تعهدات  .1

o مدت و بلندمدت خود را پرداخت های کوتاهتواند بدهیدهد آیا شرکت مینشان می

 کند.
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o  مثال: شرکتی که سودده است اما فروش نقدی ندارد، ممکن است در پرداخت

 حقوق کارکنان مشکل داشته باشد.

 گیری مدیریتیتصمیم .2

o ریزی بهتری برای سرمایه در گردش، توانند برنامهمدیران با بررسی جریان نقد می

 گذاری و تامین مالی انجام دهند.سرمایه

o   مثال: اگر جریان نقد عملیاتی منفی باشد، مدیریت باید به فکر کاهش هزینه یا

 تامین مالی باشد. 

 گذاری و اعتباردهی تحلیل سرمایه .3

o ها از جریان نقد برای ارزیابی ریسک نقدینگی و بازگشت گذاران و بانکسرمایه

 کنند. سرمایه استفاده می

o کند مثال: بانک قبل از دادن وام به یک شرکت، صورت جریان نقد آن را بررسی می

 تا از توانایی بازپرداخت اطمینان حاصل کند. 

 بینی آینده شرکت پیش .4

o   بینی جریان نقد آتی استفاده شود و نشان  تواند برای پیشمیجریان نقد تاریخی

 ها را دارد.دهد شرکت در آینده توانایی رشد یا پرداخت بدهی

تفاوت با صورت سود و زیان و ترازنامه  ۱-۳  

 ها ویژگی تمرکز  صورت مالی 

 ترازنامه
ها، حقوق صاحبان ها، بدهیدارایی 

 سهام
 شرکت ای از وضعیت مالی  تصویر لحظه

صورت سود و 

 زیان
 دهنده عملکرد و سودآورینشان درآمد و هزینه 



4 
 

 ها ویژگی تمرکز  صورت مالی 

صورت جریان 

 نقد
 جریان وجوه نقد 

تمرکز بر نقدینگی واقعی و توانایی پرداخت 

 تعهدات

نکته کلیدی: یک شرکت ممکن است سودده باشد ولی جریان نقد منفی داشته باشد. به همین 

های مالی ضروری است. گیریبررسی جریان نقد برای تصمیم  دلی  

نکات کلیدی  ۱-۴  

 جریان نقد واقعی شرکت، معیار مهم سلامت مالی است. •

گذاری و های عملیاتی، سرمایهشود: فعالیتصورت جریان نقد به سه بخش تقسیم می •

 تامین مالی. 

تری از توانایی شرکت در مدیریت منابع نقدی ارائه تحلیل جریان نقد، تصویر واقعی •

 دهد. می

: تعاریف و مفاهیم پایه صورت جریان وجوه نقد ۲بخش   

 

وجوه نقد و معادل نقد   ۲-۱  

طور فوری قابل استفاده برای پرداخت تعهدات شرکت هایی است که بهوجوه نقد شامل تمام دارایی

 هستند.

ارزششان مدت، بسیار نقدشونده و با ریسک کم است که  های کوتاهگذاریمعادل نقد شامل سرمایه

 راحتی قابل تبدیل به پول نقد است.به
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 مثال:

 وجوه نقد: پول نقد در بانک، صندوق شرکت  •

 ماه  ۳مدت بانکی، اوراق بهادار با سررسید کمتر از های کوتاهمعادل نقد: سپرده •

 تر دارند یا نقدشوندگی پایین دارند، جزو معادلهایی که سررسید طولانیگذارینکته: سرمایه

جریان نقد عملیاتی   ۲-۲د  

های اصلی و عملیاتی شرکت است، یعنی جریان نقد عملیاتی بیانگر نقدینگی حاصل از فعالیت

 هایی که به طور مستقیم با تولید و فروش محصولات یا ارائه خدمات مرتبط هستند. فعالیت

گذاری  جریان نقد سرمایه ۲-۳  

های بلندمدت مانند تجهیزات، دارایی گذاری مربوط به خرید و فروش جریان نقد سرمایه

 های بلندمدت است.گذاریآلات، زمین و سرمایهماشین

 مثال:

 میلیون تومان )پرداخت نقدی(   ۱۵۰آلات:  خرید ماشین •

 میلیون تومان   ۵۰فروش یک دارایی قدیمی:   •

میلیون تومان   ۱۰۰- =    ۱۵۰  -   ۵۰=   گذاریجریان نقد سرمایه  

ها برای رشد و توسعه گذاری معمولاً منفی است، زیرا شرکتنقد سرمایهنکته: جریان  

جریان نقد تامین مالی    ۴-۲نمسرمایه  
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جریان نقد تامین مالی شامل دریافت و بازپرداخت وجوه نقد از منابع تامین مالی مانند وام، انتشار 

 به سهامداران است.سهام یا پرداخت سود نقدی  

 مثال:

 میلیون تومان   ۱۰۰دریافت وام بانکی:   •

 میلیون تومان  ۳۰بازپرداخت وام قبلی:   •

 میلیون تومان  ۲۰پرداخت سود نقدی به سهامداران:   •

 

میلیون تومان  ۵۰( =  ۲۰+   ۳۰)   -   ۱۰۰=   جریان نقد تامین مالی  

 دهد شرکت چقدر توانسته از منابع خارجی نقد جذب کند یا تعهدات  نکته: این بخش نشان می

اهمیت مدیریت جریان نقد  ۵-۲د  

 تضمین پایداری عملیات روزمره شرکت  •

 گذاری و رشد ریزی برای سرمایهبرنامه •

 کاهش ریسک کمبود نقدینگی •

 گذاران و اعتباردهندگان افزایش اعتماد سرمایه •

 مثال عملی واقعی:

تولیدی در ایران با بررسی جریان نقد، متوجه شد که سوددهی بالای عملیاتی باعث یک شرکت  

رشد درآمد شده اما به دلیل فروش غیرنقدی زیاد، نقدینگی کافی برای پرداخت حقوق ندارد. 

تر مطالبات از مشتریان و استفاده از وام مدیریت با بررسی جریان نقد تصمیم به تسویه سریع

 مدت گرفت و بحران نقدینگی را مدیریت کرد. کوتاه
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نکات کلیدی بخش دوم  ۲-۶  

 گذاری، تامین مالی.سه بخش اصلی جریان نقد: عملیاتی، سرمایه .1

 های نقدشونده فوری هستند.وجوه نقد و معادل نقد فقط دارایی  .2

 جریان نقد عملیاتی مثبت برای سلامت مالی شرکت حیاتی است. .3

 گذاری منفی معمولاً نشانه رشد است، نه مشکل.سرمایهجریان نقد   .4

 شود.جریان نقد تامین مالی برای پشتیبانی مالی و بازپرداخت تعهدات استفاده می .5

: روش مستقیم صورت جریان وجوه نقد۳بخش   

مقدمه  ۳-۱  

ها یکی از دو روش اصلی تهیه صورت جریان وجوه نقد است که در آن تمام دریافت  روش مستقیم 

گران امکان تحلیلشود. این روش به  های نقدی واقعی شرکت به تفکیک نشان داده میو پرداخت

 دهد تا دقیقا ببینند پول نقد چگونه وارد و خارج شده است.می

ساختار صورت جریان نقد به روش مستقیم  ۳-۲  

 شود:صورت جریان نقد به روش مستقیم به سه بخش اصلی تقسیم می

 های عملیاتی فعالیت .1

o های نقدی از مشتریاندریافت 

o کنندگان و کارکنانتامینهای نقدی به  پرداخت 

o  پرداخت مالیات و سود 

 گذاری های سرمایهفعالیت .2
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o های ثابت خرید و فروش دارایی 

o های بلندمدتگذاریسرمایه 

 های تامین مالی فعالیت .3

o دریافت وام یا انتشار سهام 

o ها بازپرداخت وام 

o   سهامداران پرداخت سود نقدی به 

جریان نقد عملیاتی به روش مستقیم  ۳-۳  

 مثال فرضی: 

 مبلغ )میلیون تومان(  مورد

 ۵۰۰ مشتریان دریافت نقدی از  

 ۲۰۰ کنندگانپرداخت به تامین

 ۱۰۰ پرداخت حقوق و دستمزد 

 ۵۰ مالیات پرداختی 

 ۱۵۰ جریان نقد عملیاتی 

میلیون تومان   ۱۵۰( = ۵۰+   ۱۰۰+    ۲۰۰)   -   ۵۰۰  

 

گذاری به روش مستقیم جریان نقد سرمایه ۳-۴  
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 مثال فرضی: 

 مبلغ )میلیون تومان(  مورد

 ۱۵۰ خرید تجهیزات 

 ۷۰ های ثابت فروش دارایی

 ۳۰ مدت گذاری کوتاهسرمایه

۵۰- گذاری جریان نقد سرمایه  

میلیون تومان  ۵۰-=    ۱۵۰ -  ۳۰+   ۷۰  

جریان نقد تامین مالی به روش مستقیم  ۳-۵  

 مثال فرضی: 

 مبلغ )میلیون تومان(  مورد

 ۱۰۰ دریافت وام 

 ۴۰ بازپرداخت وام 

 ۲۰ پرداخت سود نقدی 

 ۴۰ جریان نقد تامین مالی 

میلیون تومان  ۴۰( =  ۲۰+   ۴۰)   -   ۱۰۰  

  دهد چقدر شرکت از منابع خارجی نقد دریافت کرده و تعهداتنکته آموزشی: این بخش نشان می

مثال واقعی شرکت ایرانی ۶-۳ت  



10 
 

فرض کنید شرکت الف )شرکت تولیدی متوسط در ایران( صورت جریان نقد به روش مستقیم 

 کند:را آماده می  ۱۴۰۳سال  

 فعالیت 
ها )میلیون دریافت

 تومان(

ها )میلیون پرداخت

 تومان(

جریان نقد )میلیون  

 تومان(

 ۷۰۰ ۱۸۰۰ ۲۵۰۰ عملیاتی 

۲۵۰- ۳۵۰ ۱۰۰ گذاریسرمایه  

 ۱۰۰ ۱۰۰ ۲۰۰ تامین مالی 

جمع کل جریان 

 نقد
- - ۵۵۰ 

نکات کلیدی روش مستقیم  ۳-۷  

 شوند. های نقدی به صورت دقیق گزارش میها و پرداختشفافیت بالا: تمامی دریافت .1

توانند نقدینگی واقعی شرکت تر میها راحتگذاران و بانکگران: سرمایهساده برای تحلیل .2

 را مشاهده کنند.

 بر است.های نقدی دقیق، کاری زمانآوری دادهنیاز به اطلاعات دقیق حسابداری: جمع .3

تری درباره جریان نقد عملیاتی مقایسه با روش غیرمستقیم: روش مستقیم اطلاعات دقیق .4

 تر است. دهد اما محاسبه آن پیچیدهارائه می
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تمرین برای شما  ۳-۸  

. فرض کنید یک شرکت فروشگاهی به صورت نقدی و اعتباری فعالیت دارد. دریافت نقدی از ۱

میلیون،   ۸۰میلیون، حقوق و دستمزد   ۲۵۰کنندگان میلیون، پرداخت به تامین  ۴۰۰مشتریان  

 محاسبه کنید. میلیون است. جریان نقد عملیاتی به روش مستقیم را    ۲۰مالیات پرداختی  

میلیون خریداری کرده و دارایی قدیمی خود را به   ۱۲۰. شرکت تجهیزات جدیدی به ارزش  ۲

 گذاری به روش مستقیم چیست؟ میلیون فروخته است. جریان نقد سرمایه  ۳۰قیمت  

 ۱۰میلیون انجام داده و سود نقدی  ۲۰میلیون دریافت کرده، بازپرداخت    ۵۰. شرکت وامی  ۳

 میلیون پرداخت کرده است. جریان نقد تامین مالی چقدر است؟ 

غیرمستقیم صورت جریان وجوه نقد: روش ۴بخش   

مقدمه ۴-۱  

یکی دیگر از دو روش اصلی تهیه صورت جریان وجوه نقد است. در این روش با   روش غیرمستقیم 

یا زیان خالص، تعدیلات لازم برای به دست آوردن جریان نقد عملیاتی انجام شروع از سود خالص  

 شود.می

ساختار روش غیرمستقیم  ۴-۲  

 صورت جریان نقد به روش غیرمستقیم شامل سه بخش اصلی است:

 های عملیاتی فعالیت .1

o شروع از سود خالص 
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o ها ها، و سود/زیان فروش دارایی تعدیل برای موارد غیرنقدی مثل استهلاک، ذخیره 

o  های جاریها و بدهیتعدیل برای تغییرات در دارایی 

 گذاری های سرمایهفعالیت .2

o ها گذاریسرمایههای ثابت و  مشابه روش مستقیم: خرید و فروش دارایی 

 های تامین مالی فعالیت .3

o ها، انتشار سهام و پرداخت سود  مشابه روش مستقیم: دریافت و بازپرداخت وام

 نقدی

جریان نقد عملیاتی به روش غیرمستقیم  ۴-۳  

 مراحل محاسبه:

 شروع از سود خالص شرکت .1

 استهلاک، ذخیره مطالبات مشکوک( های غیرنقدی )مانند  اضافه کردن هزینه .2

 گذاری که دریافت نشده( کسر درآمدهای غیرنقدی )مانند سود سرمایه .3

 های جاری:ها و بدهیتعدیل برای تغییرات دارایی .4

o   نقد   جریان  کاهش   → افزایش موجودی کالا 

o  نقد   جریان افزایش  →کاهش حساب دریافتنی 

o نقد   جریان افزایش  →های جاری افزایش بدهی 

 مثال فرضی: 

 مبلغ )میلیون تومان(  مورد

 ۲۰۰ سود خالص

 ۵۰ استهلاک
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 مبلغ )میلیون تومان(  مورد

 ۳۰ افزایش موجودی کالا 

 ۲۰ کاهش حساب دریافتنی

 ۱۰ های جاری افزایش بدهی

 ۲۵۰ جریان نقد عملیاتی 

ن اموت نویمیل  ۲۵۰=   ۱۰+   ۲۰+    ۳۰  -   ۵۰+    ۲۰۰  

ها روی نقدینگی را به وضوح مشاهده کند.ها و بدهیتغییرات غیرنقدی و دارایی  

گذاری و تامین مالی جریان نقد سرمایه ۴-۴  

گذاری:جریان نقد سرمایه  

 ها گذاریهای ثابت و سرمایهخرید و فروش دارایی •

ها از دارایی مشابه روش مستقیم، اما اغلب برای تحلیلگران مهم است که چگونگی تغییر  •

 ترازنامه مشخص باشد. 

 جریان نقد تامین مالی: 

 هادریافت و بازپرداخت وام •

 انتشار سهام •

 پرداخت سود نقدی به سهامداران  •

 همانند روش مستقیم، تمرکز بر تغییرات نقد ناشی از منابع مالی خارجی است. •
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مثال واقعی شرکت ایرانی )روش غیرمستقیم( ۴-۵  

 

 میلیون تومان   ۳۰۰:  ۱۴۰۳تولیدی متوسط( سود خالص سال  شرکت ب )شرکت  

 توضیح  مبلغ )میلیون تومان(  مورد

 شروع محاسبه  ۳۰۰ سود خالص

 هزینه غیرنقدی  ۶۰ استهلاک

 ورود نقد از مشتریان  ۴۰ کاهش حساب دریافتنی

 خروج نقد  ۵۰ افزایش موجودی کالا 

 ورود نقد ۲۰ های جاری افزایش بدهی

 نتیجه نهایی ۳۷۰ عملیاتی جریان نقد  

دهد شرکت توانسته نقدینگی کافی از میلیون نشان می  ۳۷۰تحلیل: جریان نقد عملیاتی مثبت  

های آتی را تأمین گذاریها و سرمایهتواند بخشی از بدهیهای عملیاتی تولید کند و میفعالیت

 کند.

تفاوت روش مستقیم و غیرمستقیم  ۴-۶  

 روش غیرمستقیم  مستقیم روش  ویژگی 

شروع  

 محاسبه
 سود خالص های نقدی ها و پرداختدریافت
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 روش غیرمستقیم  مستقیم روش  ویژگی 

 شفافیت
بالاتر، جزئیات نقدی نشان داده  

 شودمی
 شودکمتر، تعدیلات نشان داده می

 های دقیقبیشتر، نیاز به داده پیچیدگی
کمتر، از اطلاعات ترازنامه و سود و زیان استفاده 

 شودمی

 ها رایج است بیشتر، در بسیاری از شرکت کمتر  رایج بودن

 

نکات کلیدی روش غیرمستقیم  ۴-۷  

 شروع از سود خالص و اصلاح برای موارد غیرنقدی  .1

 های جاری بسیار مهم استها و بدهیتغییرات دارایی .2

 توانند منبع اصلی نقدینگی شرکت را بهتر درک کنندتحلیلگران با این روش می .3

 های داخلی و رسمی کاربرد دارد گزارشبرای تهیه   .4

تمرین برای شما  ۴-۸  

 ۳۰میلیون، افزایش موجودی کالا  ۴۰میلیون تومان دارد. استهلاک    ۲۵۰. شرکتی سود خالص ۱

میلیون است. جریان  ۱۰های جاری  میلیون و افزایش بدهی  ۲۰میلیون، کاهش حساب دریافتنی  

 نقد عملیاتی را محاسبه کنید.

 ۵۰میلیون تومان خریداری کرده و دارایی قدیمی به ارزش   ۱۵۰. شرکتی دارایی ثابت به ارزش  ۲

 گذاری چگونه خواهد بود؟ میلیون فروخته است. جریان نقد سرمایه
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 ۲۰میلیون انجام داده و سود نقدی   ۳۰میلیون دریافت کرده، بازپرداخت   ۸۰شرکت وامی   .3

 میلیون پرداخت کرده است. جریان نقد تامین مالی چقدر است؟ 

های مالیتحلیل جریان نقد و نسبت: ۵بخش   

مقدمه  ۵-۱  

شده در صورت جریان وجوه نقد را به آوریای است که اطلاعات جمعتحلیل جریان نقد، مرحله

کنیم. هدف این است که سلامت مالی، های مالی بررسی و تفسیر میها و شاخص کمک نسبت

 ها مشخص شود.گذاریها و سرمایهنقدینگی و توانایی شرکت در پرداخت بدهی

های نقدینگی نسبت ۵-۲  

  

( نسبت پوشش جریان نقد عملیاتی ۱  

 مدت را پوشش دهد. های کوتاهتواند بدهیعملیاتی میدهد چقدر جریان نقد  این نسبت نشان می

 : نقدینگی کافی۱نسبت بالای   •

 : احتمال کمبود نقد ۱نسبت کمتر از   •

 مثال:

 مقدار )میلیون تومان(  مورد

 ۳۷۰ جریان نقد عملیاتی 
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 مقدار )میلیون تومان(  مورد

 ۳۰۰ های جاری بدهی

۱.۲۳=    ۳۰۰÷  ۳۷۰ نسبت پوشش جریان نقد   

مدت دارد.کوتاهتحلیل: شرکت توانایی خوبی برای پرداخت    

( نسبت نقدینگی سریع  ۲  

 گیرد.میها را در نظر  تغییریافته نسبت نقدینگی معمولی، که فقط نقد و معادل نقد + دریافتنی

 تمرکز بر توانایی نقدی واقعی شرکت  •

 مثال:

 مقدار )میلیون تومان(  مورد

 ۱۵۰ وجوه نقد 

 ۱۰۰ حساب دریافتنی 

 ۳۰۰ های جاری بدهی

۰.۸۳=   ۳۰۰( ÷  ۱۰۰+   ۱۵۰) نسبت نقدینگی سریع   

نسبت بازده نقدی   ۵-۳  

( بازده نقدی بر فروش  ۱  

 نقدی به جریان نقد عملیاتی تبدیل شده است.دهد چه درصدی از فروش  نشان می
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 مثال:

 مقدار )میلیون تومان(  مورد

 ۲۵۰ جریان نقد عملیاتی 

 ۵۰۰ فروش خالص

٪ ۵۰=   ۱۰۰×    ۵۰۰÷  ۲۵۰ بازده نقدی فروش   

دهنده مدیریت مناسب فروش نقدی به جریان نقد واقعی تبدیل شده است، نشانتحلیل: نیمی از  

 مطالبات و فروش نقدی. 

ها ( بازده نقدی بر دارایی۲  

 کنند. های شرکت نقدینگی ایجاد میدهد چقدر دارایینشان می

 مثال:

 مقدار )میلیون تومان(  مورد

 ۳۷۰ جریان نقد عملیاتی 

 ۱۰۰۰ ها کل دارایی 

٪ ۳۷=   ۱۰۰×   ۱۰۰۰÷  ۳۷۰ ها بازده نقدی دارایی  

گذاری و تامین مالیتحلیل جریان نقد سرمایه ۵-۴  

 گذاری برای توسعه است.دهنده سرمایهگذاری منفی: معمولاً نشانجریان نقد سرمایه .1

ها برای تامین نقد باشد، که نیاز گذاری مثبت: ممکن است فروش داراییجریان نقد سرمایه .2

 به بررسی دارد.
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 دهنده جذب منابع مالی از بیرون )وام، سهام( است. تامین مالی مثبت: نشانجریان نقد  .3

ها یا پرداخت سود به سهامداران؛ برای جریان نقد تامین مالی منفی: بازپرداخت بدهی .4

 تحلیل سلامت مالی باید با جریان عملیاتی مقایسه شود. 

مثال عملی واقعی  ۵-۵  

 : ۱۴۰۳شرکت ج در سال 

 بخش 
نقد )میلیون  جریان 

 تومان(
 تحلیل 

 های اصلی نقدینگی مثبت از فعالیت ۴۰۰ عملیاتی 

۱۵۰- گذاریسرمایه  گذاری برای رشد سرمایه 

 وام دریافت و بخشی بازپرداخت شد  ۵۰ تامین مالی 

 ۳۰۰ جمع کل 
ها و توسعه  نقدینگی افزایش یافته و توان پرداخت بدهی

 ها وجود دارد فعالیت

گذاری مناسب انجام داده و با جریان توانایی تولید نقدینگی از عملیات دارد، سرمایهتحلیل: شرکت  

 تامین مالی، نقدینگی کلی مثبت است.

نکات کلیدی تحلیل جریان نقد  ۵-۶  

 ترین معیار سلامت مالی است. جریان نقد مثبت عملیاتی مهم .1

تصویر واقعی نقدینگی را نشان گذاری و تامین مالی  ترکیب جریان نقد عملیاتی، سرمایه .2

 دهد. می
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دهی بهتر گرفته گذاری و وامکند تصمیمات مدیریتی، سرمایهها کمک میاستفاده از نسبت .3

 شود. 

 های بالقوه باشد.تواند نشانه مشکلات یا فرصتتغییرات ناگهانی جریان نقد می .4

ها تمرین ۵-۷  

 ۲۰میلیون، تامین مالی   ۱۰۰-گذاری  میلیون، سرمایه  ۳۰۰شرکتی جریان نقد عملیاتی   .1

 میلیون دارد. جریان نقد خالص شرکت چقدر است؟ 

میلیون. بازده نقدی فروش را   ۵۰۰میلیون، فروش خالص  ۲۵۰جریان نقد عملیاتی  .2

 محاسبه کنید. 

ها را میلیون. بازده نقدی دارایی   ۱۰۰۰ها میلیون، کل دارایی ۴۰۰جریان نقد عملیاتی  .3

 محاسبه کنید. 

میلیون دارد؛ تحلیل کنید دلیل آن چیست و   ۵۰گذاری مثبت شرکتی جریان نقد سرمایه .4

 چه نکاتی باید بررسی شود.

: نکات کاربردی و هشدارهای رایج در صورت ۶بخش 

 جریان وجوه نقد

مقدمه  ۶-۱  

ها است. ترین ابزارهای تحلیل سلامت مالی و نقدینگی شرکتصورت جریان وجوه نقد یکی از مهم

ها و تحلیلگران در تهیه یا تحلیل آن به اشتباهات رایج دچار بسیاری از شرکتبا این حال،  

 سازد.گیری بهتر را ممکن میتر و تصمیمشوند. شناخت این نکات، تحلیل دقیقمی
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نکات کاربردی در تهیه صورت جریان وجوه نقد ۶-۲  

 شفافیت و دقت اطلاعات  .1

o مستند باشند.ها باید دقیق و  ها و پرداختتمامی دریافت 

o های مالیاتی در دوره بعدی انجام شوند، نباید در جریان نقد دوره مثال: اگر پرداخت

 جاری لحاظ شوند. 

 تطبیق با ترازنامه و صورت سود و زیان .2

o .هرگونه اختلاف بین جریان نقد و تغییرات ترازنامه باید بررسی شود 

o  مثال: اگر سود خالص مثبت ولی جریان نقد عملیاتی منفی است، دلیل آن افزایش

 حساب دریافتنی یا موجودی کالا است.

 تعیین دوره مالی دقیق  .3

o  جریان نقد باید برای دوره مالی مشخص تهیه شود و با دوره سود و زیان همگام

 باشد.

o های دوره قبل یا بعد. اشتباه رایج: شامل کردن تراکنش 

 استفاده از روش مناسب )مستقیم یا غیرمستقیم(  .4

o   تحلیل داخلی، روش مستقیم به دلیل شفافیت بهتر است. برای 

o تر است.برای گزارشگری رسمی و حسابرسی، روش غیرمستقیم معمول 

 ها تفکیک صحیح فعالیت .5

o گذاری و تامین مالی باید به درستی جدا شوند. های عملیاتی، سرمایهفعالیت 

o گذاری در بخش عملیاتی یا اشتباه رایج: گنجاندن دریافت و پرداخت سرمایه

 بالعکس. 

هشدارهای رایج در تحلیل صورت جریان وجوه نقد  ۶-۳  
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 جریان نقد عملیاتی منفی  .1

o دهنده مشکل نقدینگی است.حتی در صورت سوددهی، جریان نقد منفی نشان 

o  مثال واقعی: یک شرکت تولیدی سودده، ولی فروش عمده آن اعتباری بوده و توان

 ندارد.ها  پرداخت حقوق و بدهی

 گذاری مثبت مداوم جریان نقد سرمایه .2

o ها برای تامین نقد باشد، نه توسعه. دهنده فروش داراییممکن است نشان 

o پذیر است یا نشانه مشکلات مالی گر باید بررسی کند که آیا این فروش تداومتحلیل

 است.

 جریان نقد تامین مالی منفی .3

o   شود.سهامداران باعث جریان نقد منفی میبازپرداخت وام یا پرداخت سود به 

o  اگر جریان نقد عملیاتی کافی نباشد، شرکت ممکن است با کمبود نقدینگی مواجه

 شود. 

 عدم تطابق با سود خالص .4

o  سود خالص مثبت ولی جریان نقد عملیاتی منفی، معمولاً ناشی از افزایش موجودی

 کالا یا حساب دریافتنی است.

o .تحلیل دقیق لازم است تا سودآوری واقعی با نقدینگی واقعی مطابقت داشته باشد 

نکات پیشرفته تحلیل  ۶-۴  

 ای مقایسه سالانه یا دوره .1

o  جریان نقد باید در طول چند دوره بررسی شود تا روند واقعی نقدینگی مشخص

 شود. 

o  مثال: جریان نقد عملیاتی مثبت یک سال ممکن است در سال بعد منفی شود؛ باید

 تغییر بررسی شود.دلیل  
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 ها تحلیل ترکیبی با نسبت .2

o کمک   … ها، پوشش جریان نقد و  های نقدینگی، بازده نقدی فروش و دارایینسبت 

 .باشیم  داشته   شرکت  وضعیت   از  تریدقیق  تصویر  کندمی

 توجه به رویدادهای غیرمعمول .3

o جداگانه های غیرعادی باید  گذاریها، دریافت وام بزرگ، یا سرمایهفروش دارایی

 تحلیل شوند.

 بینی جریان نقد آتی پیش .4

o  سازی جریان نقد آینده، تصمیمات مدیریتی  های تاریخی برای مدلاستفاده از داده

 کند. تر میگذاری را آسانو سرمایه

مثال عملی واقعی  ۶-۵  

 گزارش کرده است:   ۱۴۰۳های زیر را در سال  شرکت د، یک شرکت تولیدی متوسط، داده

 بخش 
جریان نقد )میلیون  

 تومان(
 تحلیل 

۵۰- عملیاتی   
نقدینگی منفی؛ علت: افزایش حساب دریافتنی و 

 موجودی کالا 

۲۰۰- گذاریسرمایه  خرید تجهیزات برای توسعه 

 دریافت وام برای پوشش کمبود نقدینگی  ۱۵۰ تامین مالی 

 تحلیل نکات کاربردی:

 مدت نقدینگی است. کوتاهجریان نقد عملیاتی منفی، هشدار   •

 گذاری منفی طبیعی است و نشانه رشد است.جریان نقد سرمایه •
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جریان نقد تامین مالی مثبت، کمک کرده شرکت نقدینگی کافی برای پرداخت تعهدات  •

 مدت داشته باشد. کوتاه

ها تمرین ۶-۶  

 ۷۰تامین مالی میلیون و    ۱۰۰-گذاری  میلیون، سرمایه  ۳۰-شرکتی جریان نقد عملیاتی   .1

 میلیون دارد. جریان نقد خالص چیست؟ تحلیل کنید.

جریان نقد عملیاتی مثبت ولی سود خالص منفی است؛ چه عواملی ممکن است باعث این  .2

 وضعیت شوند؟ 

هایی گذاری مداوم مثبت است؛ تحلیل کنید این وضعیت چه پیامجریان نقد سرمایه .3

 تواند داشته باشد.می

است. تحلیل کنید وضعیت نقدینگی شرکت چگونه   ۰.۷نسبت پوشش جریان نقد شرکت   .4

 است و چه اقداماتی لازم است.

 تحلیل:

های عملیاتی نقدینگی مثبت تولید کند. افزایش موجودی کالا نقد را شرکت توانسته از فعالیت

های جاری، نقدینگی را بهبود بخشیده کاهش داده ولی کاهش حساب دریافتنی و افزایش بدهی

 است.

ها ها و جریان: تحلیل ترکیبی نسبت۱تمرین  ۷-۱  

ها: داده  
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 مقدار )میلیون تومان(  مورد

 ۲۵۰ جریان نقد عملیاتی 

 ۳۰۰ های جاری بدهی

 ۵۰۰ فروش خالص

 ۸۰۰ ها دارایی کل  

 مراحل تحلیل: 

 نسبت پوشش جریان نقد:  .1

۲۵۰  ÷۳۰۰    =۰.۸۳  

 

 

 بازده نقدی فروش: .2

۲۵۰  ÷۵۰۰    ×۱۰۰   =۵۰ ٪  

 

 

 ها: بازده نقدی دارایی .3

۲۵۰  ÷۸۰۰    ×۱۰۰   =۳۱.۲۵ ٪  
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نتیجه: شرکت باید مدیریت حساب دریافتنی و نقدینگی را بهبود دهد و در نظر داشته باشد جریان 

 های جاری باشد. نقد عملیاتی باید بالای بدهی

هانکات کلیدی بخش تمرین ۷-۶  

 گذاری + تامین مالی جریان عملیاتی + سرمایههمیشه جریان نقد خالص =  .1

 هاست دهنده سلامت اصلی فعالیتتحلیل جریان نقد عملیاتی نشان .2

 دهنده رشد گذاری معمولاً خوب است، نشانجریان منفی سرمایه .3

 گذاری مقایسه شودجریان تامین مالی مثبت یا منفی باید با جریان عملیاتی و سرمایه .4

تر گرفته گذاری و اعتباردهی دقیقکنند تصمیمات مدیریتی، سرمایهمیها کمک  نسبت .5

 شود

بندی، منابع و نکات نهایی: جمع ۸بخش   

بندی جمع ۸-۱  

ها است ترین ابزارهای تحلیل سلامت مالی و نقدینگی شرکتمهمصورت جریان وجوه نقد یکی از  

 دهد. و در کنار ترازنامه و صورت سود و زیان تصویر کامل مالی شرکت را ارائه می

 نکات کلیدی مرور: 

 سه بخش اصلی جریان نقد: .1

o های عملیاتی فعالیت 

o گذاری های سرمایهفعالیت 

o های تامین مالی فعالیت 
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 های تهیه صورت جریان نقد:روش .2

o شوند ها جداگانه گزارش میها و پرداختروش مستقیم: شفاف، همه دریافت 

o  روش غیرمستقیم: شروع از سود خالص، اصلاحات برای موارد غیرنقدی و تغییرات

 ها ها و بدهیدارایی 

 تحلیل جریان نقد:  .3

o جریان نقد عملیاتی مثبت، شاخص سلامت مالی اصلی است 

o گذاری منفی معمولاً نشانه رشد استجریان نقد سرمایه 

o گذاری مقایسه شودجریان نقد تامین مالی باید با جریان عملیاتی و سرمایه 

 ها: ها و شاخص نسبت .4

o  نسبت پوشش جریان نقد 

o  بازده نقدی فروش 

o ها بازده نقدی دارایی 

 هشدارها و نکات کاربردی: .5

o  جریان نقد عملیاتی منفی حتی در صورت سوددهی، هشداردهنده است 

o ها دهنده فروش داراییگذاری مثبت مداوم ممکن است نشانجریان نقد سرمایه

 برای تامین نقد باشد 

o  جریان نقد تامین مالی منفی باید با نقد عملیاتی کافی همراه باشد 

 تمرین و تحلیل عملی:  .6

o  محاسبه جریان نقد با روش مستقیم و غیرمستقیم 

o ها و تفسیر نتایجتحلیل نسبت 

o  بررسی وضعیت نقدینگی و سلامت مالی شرکت 

ها برای استفاده عملی از جزوه توصیه ۸-۲  
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 تسلط، هر تمرین را مرحله به مرحله حل کن و تحلیل کن.های واقعی: برای  تمرین .1

 مقایسه سالانه: جریان نقد چند سال متوالی را بررسی کن تا روندها مشخص شود.  .2

های مالی های مالی: جریان نقد را با سود خالص، ترازنامه و نسبتترکیب با سایر صورت .3

 دیگر تحلیل کن. 

تواند سوددهی بالا بدون جریان نقد مثبت عملیاتی میتمرکز بر نقدینگی واقعی: حتی   .4

 آفرین باشد.مشکل

افزارهای حسابداری برای تهیه و تحلیل دقیق جریان یا نرم  Excelافزارها:  استفاده از نرم .5

 نقد بسیار مفید است.

منابع آموزشی  ۸-۳  

 های مرجع: کتاب .1

o ایران   حسابرسی سازمان  –ها”  های مالی و تحلیل آن“صورت 

 المللی: مقالات و استانداردهای بین .2

o های تخصصی حسابداری و مالی سایت 

 های واقعی:های عملی و نمونهتمرین .3

o های بورسی ایرانشرکتهای سالانه  گزارش 

o المللی منتشر شدههای بینهای مالی شرکتصورت 

بندی نهایی جمع ۸-۴  

 کنی: های زیر را کسب میبا مطالعه و تمرین این جزوه، توانایی

 تهیه و تحلیل صورت جریان وجوه نقد به دو روش مستقیم و غیرمستقیم  •

 ها تشخیص نقدینگی واقعی و سلامت مالی شرکت •
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 های نقدینگی و بازده نقدیمحاسبه و تحلیل نسبت •

 شناسایی هشدارهای نقدینگی و مشکلات احتمالی  •

 گیری مالی آگاهانه انجام تحلیل عملی و تصمیم •

 

 


